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Bank J.Van Breda &C° realiseert recordgroei in 
toevertrouwd vermogen. Overname ABK zorgt voor 
eenmalig, uitzonderlijk resultaat.  
 
In een moeilijke marktomgeving heeft Bank J.Van Breda & C° in de eerste jaarhelft van 2011 
een recordgroei in toevertrouwd vermogen gerealiseerd: +15%(*) tegenover 30/6/2010. Het 
onderliggende operationele resultaat na belasting bedraagt 13,4 miljoen EUR tegenover 13,1 
miljoen EUR in H1 2010. 
 
Op 20 mei 2011 heeft Bank J.Van Breda & C° de controle verworven over het Antwerps 
Beroepskrediet (ABK). Aangezien de aankoopprijs onder de boekwaarde ligt, resulteert deze 
overname in een consolidatieverschil (“badwill”) dat voor 35,5 miljoen EUR bijdraagt aan het 
resultaat. Anderzijds heeft de bank op de 10 miljoen EUR Griekse overheidsobligaties in haar 
beleggingsportefeuille een waardevermindering geboekt van 3,8 miljoen EUR, of 2,5 miljoen 
EUR na belasting. Inclusief deze twee uitzonderlijke elementen bedraagt het netto 
geconsolideerd halfjaarresultaat 46,4 miljoen EUR.  
 
Dit resultaat wordt verklaard door de volgende factoren: 
 Door voortdurende nieuwe instroom van beleggingen stijgt het door cliënten toevertrouwd 

vermogen tegenover 30/6/2010 met 15%(*) tot 6.866 miljoen EUR(*). Wanneer we de 308 
miljoen EUR deposito’s bij ABK meetellen, bedraagt de stijging 20% tot 7.174 miljoen 
EUR.  

 De kredietportefeuille groeit met 10%(*) tot 2.729 miljoen EUR(*). Inclusief de 231 miljoen 
EUR kredieten verstrekt door ABK bedraagt de groei 19% tot 2.960 miljoen EUR in totaal. 

 Ondanks deze volumegroei stijgt het renteresultaat slechts met 0,3%(*) tegenover H1 
2010. De aanhoudende verstoring van de depositomarkt, waarbij een aantal banken 
omwille van hun liquiditeitsbehoeften spaargeld aanzienlijk boven de risicovrije rente 
vergoeden, weegt op het renteresultaat. Ook de vervlakking van de rentecurve en de 
strategie van de bank om in haar beleggingsportefeuille voorrang te geven aan veiligheid 
boven rendement beïnvloeden het renteresultaat negatief. 

 De groei in buitenbalansbeleggingen zorgt anderzijds voor een stijging van de commissie-
inkomsten met 5%(*), waardoor het bankproduct per saldo 4%(*) hoger uitkomt op 48,6 
miljoen EUR(*).  

 Als gevolg van investeringen in bijkomende commerciële slagkracht, informatica en 
huisvesting en van de bankenheffing groeien de kosten met 7%(*), waardoor de cost-
income ratio met 1%(*) stijgt naar 59%(*). 

 De afschrijvingen voor kredietverliezen blijven met 0,9 miljoen EUR(*) op een zeer laag 
niveau (op jaarbasis slechts 0,07%(*) van de gemiddelde kredietportefeuille). 

 Gezien de recente negatieve evoluties werd op de 10 miljoen Griekse 
overheidsobligaties in de beleggingsportefeuille van de bank voorzichtigheidshalve een 
waardevermindering geboekt van 3,8 miljoen EUR, zijnde het verschil tussen boekwaarde 
en marktwaarde. Zelfs na aftrek van deze aanzienlijke waardevermindering, realiseert de 
bank nog steeds  een zeer behoorlijk nettoresultaat van 10,9 miljoen EUR (exclusief 35,5 
miljoen consolidatieverschil). 

 De beleggingsportefeuille van Bank J.Van Breda & C° bestaat traditioneel enkel uit 
obligaties, waarvan 98%(*) uitgegeven door Europese overheden. De exposure op 
Griekenland bedraagt - na de geboekte waardevermindering - 6,2 miljoen EUR of slechts 
1% van de beleggingsportefeuille van de bank. Vandaag heeft Bank J.Van Breda & C° in 
haar portefeuille 24% Nederland, 19% Duitsland, 18% België, 14% Frankrijk, 8% 
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Oostenrijk, 6% Luxemburg en 6% Finland. Voor Italië, Portugal, Ierland en Spanje is het 
0%. 

 Bank J.Van Breda & C° blijft goed gewapend om het hoofd te bieden aan de uitdagingen 
van de  financieel-economische crisis dankzij een gezonde liquiditeitspositie. De 
kredietportefeuille wordt volledig gefinancierd met cliëntendeposito’s. De bank heeft een 
hoog geconsolideerd eigen vermogen dat mede door de overname van ABK is 
aangegroeid tot 414 miljoen EUR. Dit weerspiegelt zich in een sterke groei van de 
geconsolideerde kernkapitaalratio tot 14,6% en van de solvabiliteitsratio tot 17,2%. 

 Met een eigen vermogen van 195 miljoen EUR tegenover een balanstotaal van 570 
miljoen EUR vertoont de balans van ABK een uitzonderlijk sterke solvabiliteit. Tegenover 
de 308 miljoen EUR cliëntendeposito’s staan een gezonde kredietportefeuille van 231 
miljoen en een portefeuille overheidsobligaties van 127 miljoen, waarvan 0% in de PIIGS-
landen. Deze overheidsobligaties vertegenwoordigen 51% van de beleggingsportefeuille. 
Het aanzienlijke overschot aan eigen vermogen waarover ABK beschikt, wordt verder 
belegd in een gediversifieerde portefeuille die bestaat uit financiële- en bedrijfsobligaties 
(41%), aandelen (4%), private equity (2%) en vastgoedcertificaten (2%).  

 In de geconsolideerde nettowinst van H1 is het maandresultaat van juni van ABK 
opgenomen en dit voor 40,8%. In de tweede jaarhelft zal het resultaat van ABK over de 
volledige jaarhelft worden geconsolideerd. Het uitzonderlijke resultaat i.v.m. de acquisitie 
van ABK in H1 is echter eenmalig. Een verdere verhoging van de participatie van Bank 
J.Van Breda & C creëert geen nieuwe badwill maar verloopt via het eigen vermogen i.p.v. 
via het resultaat.  

 
Toevertrouwd vermogen + 16%, kredietportefeuille + 13%(*) 
 
 De kredietportefeuille groeit tot 2.381 miljoen EUR (+13% tgov. 30/6/2010).  
 Ondanks een uiterst concurrentiële marktomgeving stijgen de cliëntendeposito’s tot 2.873 

miljoen EUR (+16% op jaarbasis).  
 Het vertrouwen van de cliënten in de vermogensbegeleiding van Bank J.Van Breda & C° 

zorgt voor een stijging van het toevertrouwd vermogen tot 6.866 miljoen EUR (+15% 
tegenover 30/6/2010). 

 Het volume buitenbalansbeleggingen groeit met 14% tot 3.993 miljoen EUR dankzij 
voortdurende nieuwe instroom van beleggingen. Het volume van het vermogensbeheer is 
sterk gestegen tot 2.119 miljoen EUR (+20% op jaarbasis). Ook de 
verzekeringsbeleggingen en fiscaalvriendelijke producten (nu 1.643 miljoen EUR, +7%) 
groeien gestaag verder.  

 
Rentere-inkomsten -1% ondanks volumestijgingen(*) 
 
Dat de volumestijgingen in deposito’s (+16%(*)) en kredieten (+10%(*)) niet leiden tot groei van 
het renteresultaat, wordt verklaard door de aanhoudende marktverstoring op de 
depositomarkt waarbij een aantal banken omwille van hun liquiditeitspositie spaargeld 
aanzienlijk boven de risicovrije rente vergoeden.  
 
Daarnaast weegt de vervlakking van de rentecurve op het renteresultaat, evenals het beleid 
van de bank om in de beleggingsportefeuille voorrang te geven aan veiligheid boven 
rendement. 
 
Kosten +7% 
 
 De personeelskosten stijgen met 6% als gevolg van investeringen in bijkomende 

commerciële slagkracht.  
 De niet-personeelskosten stijgen met 9%, waarvan 6% als resultaat van de bankenheffing. 
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Gezonde krediet- en beleggingsportefeuille 
 
 De waardeverminderingen op de kredietportefeuille blijven op een uitzonderlijk laag niveau 

(op jaarbasis berekend 0,07%(*) van de gemiddelde kredietportefeuille). 
 De portefeuille financiële instrumenten van Bank J.Van Breda & C° bestaat voor 98%(*) uit 

overheidsobligaties. De exposure op Griekenland bedraagt - na de geboekte 
waardevermindering - 6,2 miljoen EUR of slechts 1% van de beleggingsportefeuille van de 
bank. Vandaag heeft Bank J.Van Breda & C° in haar portefeuille 24% Nederland, 19% 
Duitsland, 18% België, 14% Frankrijk, 8% Oostenrijk, 6% Luxemburg en 6% Finland. Voor 
Italië, Portugal, Ierland en Spanje is het 0%. 

 
Uitzonderlijke hoge solvabiliteit van ABK versterkt groeiperspectieven  
 
 Met een eigen vermogen van 195 miljoen EUR tegenover een balanstotaal van 570 

miljoen EUR vertoont de balans van ABK een uitzonderlijk sterke solvabiliteit. Tegenover 
de 308 miljoen EUR cliëntendeposito’s staan een gezonde kredietportefeuille van 236 
miljoen en een portefeuille overheidsobligaties van 127 miljoen, waarvan 0% in de PIIGS-
landen. Deze overheidsobligaties vertegenwoordigen 51% van de beleggingsportefeuille. 
Het aanzienlijke overschot aan eigen vermogen waarover ABK beschikt, wordt verder 
belegd in een gediversifieerde portefeuille die bestaat uit financiële- en bedrijfsobligaties 
(41%), aandelen (4%), private equity (2%) en vastgoedcertificaten (2%).  
 

 Deze uitzonderlijke solvabiliteit, evenals het gegeven dat de overname werd gerealiseerd 
tegen een prijs beneden de boekwaarde, resulteert in een toename van de 
geconsolideerde solvabiliteit die zich reeds op een zeer hoog niveau bevond. 
o Het eigen vermogen is – na dividenduitkering – aangegroeid tot 414 miljoen EUR, 

waarvan 151 miljoen als gevolg van de overname van ABK. 
o De geconsolideerde solvabiliteitsratio groeit van 14,7% naar 17,2%, terwijl de 

minimumvereiste 8% bedraagt.  
o De geconsolideerde ratio op basis van eigen vermogen in de enge zin (Tier 1) stijgt 

van 11,3% naar 14,6,%, bij een minimumvereiste van 4%. 
o De hefboom (activa op eigen vermogen) daalt aanzienlijk van 12,4 naar 9,8  

 
Met deze versterkte solvabiliteit zit Bank J.Van Breda & C° in een uitstekende financiële 
positie om haar succesvolle commerciële groeiverhaal verder te zetten in het 
doelgroepbankieren (enkel voor ondernemers en vrije beroepen) en om binnen  ABK een 
dynamische groeistrategie te ontwikkelen.   
 
Geconsolideerde balanscijfers en vooruitzichten 
 
De geconsolideerde balanscijfers evolueerden als volgt: 

 
H2 2009 H1 2010 H2 2010 H1 2011 

excl. ABK 
H1 2011 

incl. ABK
Cliëntendeposito's 2.358.533 2.479.512 2.596.766 2.873.753 3.181.778

Buitenbalansbeleggingen  3.285.735 3.489.297 3.772.177 3.992.526 3.992.526

Totaal belegd door cliënten 5.644.268 5.968.809 6.368.943 6.866.279 7.174.304

Totaal privé kredietverlening 2.328.371 2.481.577 2.631.339 2.728.743 2.959.669

Eigen vermogen 243.731 247.799 258.671 263.046 414.142
Gegevens in duizenden EUR 
 
Het onderliggende halfjaarresultaat van Bank J.Van Breda & C° bedraagt 13,4 miljoen EUR 
tegenover 13,1 miljoen in H1 2010. Inclusief het consolidatieverschil (+35,5 miljoen EUR) en 
de waardevermindering op Griekenland (-2,5 miljoen EUR na belasting) bedraagt het netto 
geconsolideerd halfjaarresultaat 46,4 miljoen EUR.  
 
Voor de tweede jaarhelft van 2011 gaat Bank J.Van Breda & C° uit van een verdere groei van 
de kredietportefeuille en het toevertrouwd vermogen. De ongunstige evolutie van de 
rentecurve, de turbulente situatie op de financiële markten en de marktomgeving waarin 
spaardeposito’s aanzienlijk boven de risicovrije rente worden vergoed, maken het echter niet  
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evident dat deze volumestijgingen zullen resulteren in een groei van het renteresultaat en de 
commissie-inkomsten.    
 
Anderzijds versterken de mooie commerciële resultaten van het voorbije halfjaar het  
vertrouwen in het langetermijnpotentieel van onze strategie. Ook in de tweede jaarhelft 
verwacht de bank een degelijk resultaat neer te zetten en blijft ze verder investeren in 
bijkomende commerciële slagkracht en informatica-ondersteuning. Bovendien zal de 
operationele winstbijdrage van ABK over de hele tweede jaarhelft het geconsolideerd 
resultaat ten goede komen.  
 
Meer info? 
 
Voor meer informatie kan u contact opnemen met 
 
Luk Lammens 
Communicatieverantwoordelijke 
Ledeganckkaai 7, 2000 Antwerpen 
Tel. 03/217.52.02 
E-mail: Luk.Lammens@bankvanbreda.be 
 
 
(*) Cijfers 2011 exclusief  ABK om de onderliggende evoluties beter weer te geven. 
 


